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DECLARAGAO

O foco de negécios da Albion Capital sdo os investimentos sustentaveis. Entendemos que ha
uma consideravel caréncia de iniciativas ligadas ao financiamento de projetos desta natureza,
com foco no clima e com abordagem ASG. Nosso objetivo principal é contribuir para a
mitigacao desta caréncia, criando condi¢Bes para o desenvolvimento de projetos de impacto
positivo.

Nossa cultura corporativa é a de sermos investidores responsaveis e engajados. Colocamos
em pratica esse compromisso, primeiramente, aceitando analisar apenas oportunidades que
tenham impactos positivos. Em seguida, buscamos levar ao mercado solugdes inovadoras que
possam tornar-se referéncias para outras iniciativas. Como exemplos, podemos citar os
primeiros Green CRI e Green FIDC do Brasil, ambos operacionalizados em 2021 e com valor
acima de RS 200 milhdes.

Entendemos que a degradacdo ambiental e a mudanca climatica sdo riscos criticos de negdcio
e devem, portanto, ser tratados desde as etapas iniciais da estruturacdo dos investimentos.
Empresas que causam danos ambientais apresentam maiores riscos de negdcio, e se torna
inevitavel leva-los em consideracdo quando da analise de oportunidades de investimento; por
outro lado, empresas e projetos que incorporam diretrizes ASG robustas apresentam menor
exposicdo a riscos e se beneficiam disso no longo prazo.

Qualquer projeto ou companhia financiada ou assistida pela Albion deve possuir indicadores
ASG mensuraveis e positivos juntamente com os indicadores financeiros. Ndo acreditamos
que o retorno financeiro deva ser sacrificado para a obtencdo de resultados positivos nos
aspectos ambientais e sociais; pretendemos criar oportunidades que gerem bons
desempenhos nos trés eixos, em conformidade com a definicdo mais aceita de
sustentabilidade. A nosso ver, isso tornara essas oportunidades muito mais atrativas em um
futuro proximo.
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DISCLAIMER

At Albion Capital our focus is on climate finance. We understand that there is a significant gap
in funding iniciatives to develop climate and ESG-related projects. Our main goal is to bridge
this gap, bringing together the capital and the projects and creating a positive setting that
allows the development of the positive-impact projects.

Our DNA is to be responsible and committed investors. We take this commitment to the next
level, only analysing deals that have a positive impact. Further, we strive to bring to market
unique and first-of-a-kind projects, with the clear objective to create an industry standard for
other market participants to follow. As an example, we can highlight the first-evers Green CRI
and Green FIDC certified by CBI in Brazil (both closed in 2021) ammouting to up than RS 200
million.

It is our understanding that environment degradation and climate change are significant
business risks and therefore must be addressed during the analysis and investment phases.
Companies that cause any damage to the environment follow the same path, that is, have a
significant higher risk business continuity and it is unavoidable to take these risks in
consideration when analysing potential investment opportunities. On the other hand,
companies and projects that include strong ESG guidelines are positioned to be less risky and
to be benefited in the long term.

Any project financed or supported by Albion must have measurable ESG KPIs alongside a
financial return. We do not believe that the financial return must be sacrificed in order to
generate positive impact in environmental and social aspects; our target is to create
opportunities that generates balanced performances in those three axis, according to the
most accepted definition of sustainability. In our view, this will significantly turn those
opportunities more attractive in the future.
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1. INTRODUCAO

Este Cdédigo de Integridade - Responsabilidades Ambiental, Social e de Governanca - ASG
constitui o documento escrito por meio do qual a Albion Capital Ltda. (“ALBION”) atesta seu
compromisso com a realizacdo de investimentos sustentaveis e/ou com a integracdo de
Questdes Ambientais, Sociais e de Governanca (ASG), nos termos do art. 62 das Regras e
Procedimentos do Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (AGRT) da
ANBIMA, descrevendo as diretrizes, regras, procedimentos, critérios e controles internos
adotados para esse fim.

Este Codigo de Integridade visa definir e divulgar o compromisso da Albion Capital Ltda
(“ALBION”) com os principios de investimento responsavel, em seus aspectos ambientais,
sociais e de governanca (ASG). Aplica-se as atividades internas da ALBION e aos seus
processos de selegao, avaliagdo, acompanhamento e gestdo de investimentos, fornecendo

diretrizes para incorporagao de questdes ASG em seus processos de negdcio.

Para os instrumentos financeiros sob gestdo, sua aplicacao ocorre de forma proporcional e
conforme a estratégia definida para cada um, sendo obrigatdria para aqueles classificados
como Investimentos Sustentdveis (“IS”) e/ou que integrem explicitamente fatores ASG nos

seus documentos constitutivos e declarag¢des a investidores.

Este Cddigo estd conforme ao disposto no artigo 62 das Regras e Procedimentos do Cddigo

de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“AGRT”) da ANBIMA.

Este Cddigo compreende:
€ Um conjunto de Principios
€  Uma Politica
€ Uma Organizagdo
L 4

Uma Metodologia

2. PRINCIPIOS ASG

A ALBION é signataria dos Principios para Investimento Responsavel (“PRI”) da ONU desde
2019. Além de alinhar-se aos seis Principios desta iniciativa, a ALBION adota as seguintes

diretrizes ASG:

¥  UN Global Compact Ten Principles

€ Do No Significant Harm (“DNSH”) Principle, Environmental Objectives, Substantial
Contributions e Substantial Harm Criteria, definidos nos Artigos 3(a), 3(b) e 9a 17

da European Union Regulation 2020/852;
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¥ 2XGlobal Principles;
€  UN Finance Initiative “Principles for Sustainable Insurance” (“PSI”)

¥ ANBIMA - AGRT, Regras e Procedimentos, art. 62

A ALBION possui quatro principios internos relacionados a ASG:
¥  Respeito a Vida e ao mundo onde vivemos
€  Respeito as Pessoas, a sua digninade e seu bem-estar
¥  Respeito 3 Lei
'S

Respeito pela Etica e pela Honestidade nos negécios

3. POLITICA ASG

3.1 - Objetivos
» Minimizar o impacto da atividade ALBION sobre o clima e o meio ambiente

» Direcionar financiamentos para projetos que possuam os melhores impactos
socioambientais possiveis e evitar projetos com impactos negativos

» Asssegurar tratamento condigno a equipe Albion e buscar induzir tratamento
semelhante em terceiros, especialmente em empresas financiadas/garantidas

» Assegurar que a Albion seja administrada de forma ética e profissional, com base em
valores e principios compartilhados por toda a equipe, e privilegiar projetos
gerenciados de forma semelhante

» Identificar e priorizar projetos que oferecam os melhores impactos possiveis sobre o
clima e sobre o meio socioambiental, e evitar projetos que causem impactos
negativos

3.2 — Diretrizes

» Os procedimentos e praticas da Albion, tanto para uso interno quanto para
financiamento/garantia de projetos, sdo configurados e aplicados considerando:

o 0 uso, tanto quanto possivel, de recursos renovdveis e técnicas de
sustentabilidade como reciclagem, reuso, extensao de vida Util, supressdo de

CO; e gestdo de residuos;
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a criacdo e manutencdo de um ambiente de trabalho seguro, saudavel e
agradavel, a adocdo de condi¢cdes de trabalho tanto quando possivel
superiores aos minimos legais e a criacdo de oportunidades de progresso
pessoal e profissional para equipe;

o repudio a todas as formas de discriminacdo, especialmente as de género,
etnicidade e fé, e o respeito as minorias;

o repudio ao trabalho infantil e ao trabalho analogo a escravidao;

a adogado de identidade, valores, objetivos e estratégias claramente definidos,
compartilhados com a equipe e presentes no cotidiano do trabalho;

a existéncia de controles anticorrupgao, controles de protecao a informacgao e
processos financeiros e contdbeis auditaveis;

a interagdo ética com as partes interessadas, incluindo (mas ndo apenas) um
sistema de relatdrios confiavel;

a necessidade de atualizacdo e conformidade continuas em relacdao aos
marcos regulatérios e legislagdes aplicaveis;

a necessidade de uso de indicadores ASG para avaliacdo de conformidade e
apoio a tomada de decisdes.

» Os principios 2XGlobal devem ser aplicados conforme as recomendacdes abaixo:

o

ALBION-1220-012

pelo menos 30% dos postos de trabalho devem ser ocupados por mulheres,
com isonomia salarial e oportunidades de carreira;

devem existir mecanismos de controle para desvios em relacdo as diretrizes
sobre discriminacdo, trabalho ilegal e empoderamento feminino;

deve ser adotada uma atitude de tolerancia zero contra a violéncia de género
e qualquer forma de discriminacdo no ambiente de trabalho, incluindo riscos
de exploracdo, abuso e assédio sexual (SEAH) ou impactos adversos sobre
homens, mulheres, criangas, pessoas LGBTIQ+ e individuos ndo conformes de
género;

pelo menos 20% do portfélio financiado/garantido deve ser composto por
empresas que atendam ao critério de emprego de mulheres;

deve ser buscado o engajamento das partes interessadas dos projetos em
iniciativas de equidade de género;
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o devem ser coletados e acompanhados dados ndo desagregados por sexo,
internamente e nos projetos, para a elaboracdo de relatérios de impacto
destas recomendacdes.

» A equipe ALBION deve ser aculturada em ASG de modo a melhor compreender os
objetivos, a importancia e o conteddo desta Politica, contribuindo de maneira mais
efetiva para sua aplicacdo

» As certificagcGes ASG devem ser obtidas, pela ALBION e pelos projetos financiados,
sempre que possivel e aplicdvel aos objetivos do negdcio

» A ALBION ndo se associa ou contribui para partidos politicos, funcionarios publicos,
candidatos a cargos publicos e ocupantes de cargos publicos eletivos ou
comissionados

» Emrelagdo aos projetos e seus desenvolvedores, a ALBION:

o avalia a maturidade ASG do desenvolvedor e as caracteristicas e riscos ASG do
projeto como parte do processo de aceitagao de um projeto;

o analisa as possibilidades de criagao de impactos socioambientais positivos nos
projetos;

o monitora o desempenho ASG dos projetos financiados/garantidos;

o impde sangdes ao desenvolvedor em caso de desvios ou descumprimentos de
seus compromissos ASG.

» A conformidade ASG da ALBION e dos projetos deve ser verificada regularmente e
os resultados devem ser apreciados pelo Comité Executivo e/ou pelo Comité de
Investimentos

3.3 — Critérios de Elegibilidade de Projetos

» Sdo considerados elegiveis, do ponto de vista ASG, projetos que tenham como parte
significativa dos seus resultados pelo menos um dos elementos abaixo:

o reducdo da emissdo de gases de efeito estufa e/ou remocdo destes gases da
atmosfera;

o recuperacao de ecossistemas, incluindo (mas ndo apenas) terras e corpos
hidricos degradados ou contaminados e areas urbanas deterioradas;
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eliminacdo ou reducdo de poluicdo atmosférica, aquatica ou terrestre,
incluindo (mas ndo apenas) o tratamento de residuos urbanos, industriais e
agropecuarios;

substituicdo do uso de substancias ndo renovaveis, ndo degradaveis,
poluentes ou venenosas;

reducdo do consumo de energia, 4gua e outros recursos naturais;
reuso, reciclagem ou extens3do de vida util de produtos e sub-produtos;
produgdo agricola sustentada, controlada ou regenerativa

melhoria da qualidade de vida de comunidades, incluindo (mas ndo apenas)
renda, condi¢cdes de trabalho, moradia, alimentagdao e acesso a servigos
essenciais.

» Os projetos devem demonstrar atendimento a legislagdo socioambiental aplicavel,
tanto nas suas especificagdes quanto na sua implantagdo e posterior operagao.

» Sdo considerados aspectos relevantes na avaliagdo dos projetos:

o

o

o

o

o

oferta de impactos socioambientais positivos, ndo apenas mitigatérios;
iniciativas de responsabilidade social;

existéncia de certificacdes ambientais, climaticas ou sociais;

existéncia de analises de risco e planos de mitigacao ASG;

existéncia de politicas e procedimentos ASG no desenvolvedor.

» Sdo considerados ndo elegiveis projetos que:

o
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produzam efeitos significativamente negativos sobre o clima, o ambiente ou a
sociedade, incluindo (mas ndo apenas) degradacdo climatica, poluicdo,
geracao de residuos, degradacdo de ecossistemas, extincdo de fauna e flora
ou perdas fisicas, econdmicas, sociais e culturais em comunidades;

sejam significativamente ineficientes no uso de recursos naturais;
gerem produtos ou sub-produtos ilegais;

sejam direcionados a fabricacdo de armamentos e equipamentos associados;
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o tenham como desenvolvedores pessoas fisicas ou juridicas envolvidas em
corrupcgao, lavagem de dinheiro, fraude, greenwashing ou crimes ambientais,
fiscais, trabalhistas ou de édio.

4. ORGANIZACAO

Os gestores da ALBION sdao comprometidos com este Cddigo e com sua aplicacdo, tanto
internamente quanto nos projetos financiados/garantidos. Este compromisso é assumido
operacionalmente por um Diretor ASG que possui as seguintes atribui¢des:

>

Y

YV V VYV V¥V

Coordenar a implementacdo e a aplicacdo deste Cadigo, incluindo a disseminacdo
de suas diretrizes internas e o apoio técnico aos processos decisoérios;

Apoiar o Comité de Investimentos nos temas ASG, inclusive quanto a analise de
elegibilidade, avaliacdo de riscos e oportunidades ASG e monitoramento dos
investimentos;

Supervisionar os processos de elegibilidade, avaliacdo, acompanhamento e
monitoramento ASG dos projetos e investimentos, em articulacdo com as areas
de Compliance e de Gestao de Riscos, quando aplicavel;

Manter este Cédigo atualizado e aprovado pela Diretoria;

Validar as informaces ASG contidas em relatdrios a investidores, a ANBIMA e a
demais entidades autorreguladoras ou regulatérias;

Promover a cultura ASG na ALBION;
Acompanhar a evolug¢do do corpo de conhecimento ASG;
Desenvolver e aplicar procedimentos operacionais ASG, conforme necessario;

Obter e manter as certificacOes e filiacbes ASG pertinentes

O Comité de Gestdo de Investimentos da Albion, do qual o Diretor ASG participa, é
responsavel por assegurar que este Codigo e seus dispositivos complementares sejam
aplicados regularmente nos processos de negécio.

A ALBION reporta o status de suas atividades ASG de acordo com os padrdes PRI, e publica
voluntariamente informacgdes sobre os titulos que emite no portal Green Bond Transparency
Platform. Os relatdrios regulares para investidores incluem informacgdes sobre o status ASG
dos projetos, e relatérios especiais podem ser produzidos sob demanda para propdsitos
especificos.
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5. METODOLOGIA

A metodologia ASG da ALBION possui quatro etapas principais integradas com os processos
de negdcio da companhia, conforme abaixo:

Elegibilidade: verificacdo do enquadramento do projeto nos critérios do Item 3
Viabilidade: mapeamento e valoracdo dos riscos ASG do projeto

Contratacdo do financiamento/garantia: formalizagdo do Compromisso ASG

YV V V V¥V

Implantagdo e operagao do projeto: acompanhamento da conformidade ASG

A metodologia deve ser detalhada em procedimentos e listas de verificacdo, conforme
necessario para a sua aplicagao efetiva.

Os resultados das analises de Elegibilidade e de Viabilidade sdo apresentadas aos Comités de
Gestdo de Investimentos e de Gestdo de Riscos para validagdo, e seu parecer é encaminhado
ao desenvolvedor com os devidos esclarecimentos. Um projeto pode ser recusado com base
em uma ndo-conformidade ASG.

Projetos podem ser solicitados a obter certificacdes ASG de instituicdes reconhecidas, como
por exemplo a Green Bond Initiative (CBI) ou similares.

Quando da contratagcdo do financiamento/garantia o desenvolvedor deve assumir o
compromisso de que a implantacdo do projeto respeite, além das condicionantes minimas
do licenciamento ambiental, boas praticas ASG conforme abaixo:

a) Utilizar recursos naturais renovaveis oriundos de fontes certificadas
b) Minimizar o emprego de combustiveis fésseis

c) Privilegiar o uso de produtos reciclaveis e biodegradaveis

d) Promover a eficiéncia energética e de uso da agua

e) Evitar poluicGes hidrica, atmosférica, do solo, sonora ou luminosa

f)  Promover a recuperacao de ecosistemas

g) Integrar a execucdo do projeto, de forma razoavel, demandas de comunidades
afetadas pela sua implantacao

h) Implantar acGes de responsabilidade social adequadas ao contexto
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i)  Oferecer condicbes de trabalho seguras e saudaveis a todas as equipes envolvidas na
implantacdo do projeto

j)  Tratartodas as equipes de forma justa e ética, evitando discriminagdes e assegurando
gue pleitos e denuncias sejam recebidos e apreciados sem risco de retaliacoes

k) Evitar atividades ilegais nas instala¢des do projeto

[) Implantar indicadores e relatérios ASG especificos para a implantagao

O Compromisso ASG deve ser ajustado as condi¢des de cada projeto, e ser o mais especifico
possivel. Sua aplicagdo é acompanhada pela ALBION, e as ndao-conformidades devem ser
tratadas através de agdes corretivas acordadas entre as partes envolvidas. A persisténcia de
nao-conformidades pode dar margem a penalidades, definidas no documento de
contratacdo do financiamento/garantia.

6. VALIDADE

Este Codigo entra em vigor na data de sua aprovacdo e serd revisado em periodos ndo
superiores a 24 (vinte e quatro) meses, ou sempre que houver fato técnico ou alteragdo
regulatéria/autorregulatéria aplicavel.
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