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1. INFORMACOES GERAIS

Estabelecer a estrutura, os processos, a metodologia e as
responsabilidades para identificagdo, avaliagdo, monitoramento e

Objetivo mitigacdo dos riscos inerentes as atividades de gestao de recursos
de terceiros, com o objetivo de reduzir ou eliminar os riscos de
prejuizos para os Fundos e para a Gestora.

Resolugdo CVM 21, Resolugdo CVM 175, Cddigo de Deveres
Béasicos da ANBIMA e Codigo ANBIMA de Administracéo e Gestéao
de Recursos de Terceiros, bem como suas respectivas Regras,
Procedimentos e atualizagdes subsequentes.

- A coordenacao das atividades relacionadas a este documento é de
Responsabilidade " . ; :
responsabilidade da Diretora de Compliance e Risco.
Classificagao Publica, disponivel no site https://www.albioncapital.com.br/
Abrangéncia Este documento é aplicavel a todos os Colaboradores da Albion
9 Capital envolvidos com a atividade de Gestado de Recursos.
Este documento deve ser seguido em conjunto com o Cddigo de

Etica e Conduta, Manual de Compliance e as demais politicas da
Albion Capital.

Os Colaboradores devem formalizar sua adeséo a este documento
Aderéncia dos por meio da assinatura do Termo de Ciéncia e Adesao no ingresso
Colaboradores a Albion Capital e a cada 2 (dois) anos, ou sempre que alguma
alteracao relevante nos documentos ocorra.

Normas Aplicaveis

Documentos
Relacionados

O descumprimento das regras e procedimentos previstos neste
documento deve ser levado ao conhecimento da Diretora de
Compliance e Risco, seguindo o fluxo e tratamento de denuncias e
violagdes e penalidades previstos no Cédigo de Etica e Conduta.

Descumprimento

Em caso de dlvidas ou necessidade de esclarecimentos, os
Colaboradores devem entrar em contato diretamente com a Diretora
de Compliance e Risco ou com o seu suplente.

Duvidas e
Esclarecimentos

Os procedimentos e controles descritos neste documento sao
consistentes, passiveis de verificacgdo e compativeis com a
Evidéncias e complexidade e porte da Albion Capital. Todos os arquivos sao
Arquivamento mantidos em meio eletrdnico, disponiveis para consulta dos 6rgaos
de supervisao e fiscalizagao pelo prazo de 5 (cinco) anos a contar
da sua producéo.

Este documento é revisado a cada 2 (dois) anos, ou mais
frequentemente quando ha mudangas regulatérias, legais ou
alteragdes relevantes nos produtos e servigos oferecidos pela Albion
Capital.

Revisao Periddica

2. DEFINIGOES IMPORTANTES

Empresa ou Albion Albion Capital Ltda.
Capital
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Colaboradores Todos os que possuem cargo, fungao, relacdo empregaticia

ou de estagio com a Empresa e os prestadores de servigos
que atuem com exclusividade.

Diretora de Compliance Diretora designada para cumprimento de regras, politicas,
e Risco procedimentos e controles internos, assim como gestdo de

riscos e PLD/FTP, conforme a Resolugago CVM 19,
Resolucdo CVM 21 e a Resolugdo CVM 50.

Diretor de Gestao Diretor responsavel pela administracdo de carteiras de

valores mobiliarios de acordo com a Resolugao CVM 21.

Diretoria Administradores e diretores responsaveis pela Empresa que

compdem a alta administragao.

Fundos Fundos de investimento geridos pela Empresa.

3. HISTORICO DE VERSOES*

Data de Aprovadores Resumo das Alteracoes
Aprovacao

12/12/2025 |Diretora de Compliance Alta Administracéo Revisdo Geral e nova
e Risco / Diretor de estrutura das politicas e
Gestao procedimentos.

*Este controle de versao passou a ser registrado no corpo de cada documento a partir de
dezembro de 2025, embora as politicas existam desde a aprovacdo da Empresa para a
atividade e as versdes estejam devidamente arquivadas na rede interna da Albion Capital.

4. VISAO GERAL DOS RISCOS PRINCIPAIS

Para efeito de avaliacdo de risco e estabelecimento de manuais especificos, devem ser
tratadas, separadamente, as seguintes classes de risco:

Risco de Crédito/Risco de Contraparte: decorre de uma obrigacdo de direito
advinda de um instrumento/contrato qualquer que nao tenha sido integralmente
honrada, por qualquer motivo, pela respectiva contraparte na data e nas condi¢des
previstas.

Risco de Mercado/Risco de Preco: decorre de movimentos adversos nos
precos/valores das variaveis que compdem o valor/valores de uma posigao/portfolio.

Risco de Liquidez: decorre da falta de recursos prontamente disponiveis (caixa)
necessarios para o cumprimento de uma ou mais obrigagbes; ou da falta de
contrapartes em numero suficiente ou do interesse do mercado em negociar a
quantidade desejada de uma posigao/posicoes.

Risco Operacional: decorre da falta de consisténcia e adequacao dos sistemas de
informacéo, processamento e operagdes, bem como de falhas nos controles internos,
fraudes ou qualquer tipo de evento nao previsto, como catastrofes, que torne impréprio
0 exercicio das atividades da Empresa, resultando em perdas inesperadas.

Risco Legal: decorre do potencial questionamento juridico da execugcdo dos
contratos, processos judiciais ou sentencas contrarias ou adversas aquelas
esperadas pela Empresa e que possam causar perdas ou perturbagdes significativas
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que afetem negativamente os processos operacionais e/ou a organizagdo da
Empresa.

+ Risco de Reputagao ou de Imagem: decorre da publicidade negativa, verdadeira ou
nao, em relagao a pratica da condugao dos negdcios da instituicdo, gerando declinio
na base de clientes, litigio ou diminuigdo da receita.

Risco Sistémico: decorre de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que
provoquem danos substanciais a outras instituicbes, ou uma ruptura na condugao
operacional de normalidade do sistema financeiro em geral.

5. GOVERNANCA E ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DE RISCO

5.1. Diretoria

A Diretoria é responsavel por:

Ser o0 exemplo de conduta e conformidade, promovendo e difundindo a cultura ética e
de gestao de risco, compliance e de PLD/FTP, assim como, prevencao a fraude, a
corrupcao, a discriminacao e ao assédio sexual e moral na Albion Capital;

Promover a cultura de compliance e risco através de toda a Albion Capital;

Aprovar esta Politica, o Manual de Compliance, o Codigo de Etica e Conduta e demais
politicas;

+ Assegurar que foram efetivamente alocados recursos humanos, tecnoldgicos e
financeiros suficientes para cumprimento dos controles de gestao de risco e do
programa de compliance, observada a natureza, o porte, a complexidade, a estrutura,
o perfil de risco das operagdes realizadas e o modelo de negécio da Albion Capital;

Assegurar que a Diretora de Compliance e Risco possua independéncia, autonomia,
e senioridade suficiente para o total cumprimento dos seus deveres, assim como pleno
acesso a todas as informacgdes necessarias, para que a governanga de compliance e
de riscos possa ser efetuada;

+ Assegurar que a atividade de Risco e Compliance tenha profissionais com
qualificagao técnica e experiéncia compativel para o exercicio da atividade e tenha
acesso regular a capacitagdo e treinamento;

Acompanhar periodicamente os relatérios de risco, compliance e enquadramento
encaminhados pela Diretora de Compliance e Risco, deliberando sobre as medidas
corretivas, caso sejam propostas; e

Garantir o atendimento tempestivo e interface adequados aos 6rgéos reguladores,
autorreguladores e demais autoridades competentes.

5.2. Diretora de Compliance e Risco

A Diretora de Compliance e Risco é a responsavel pelo compliance, pela gestdo de risco,
pela PLD/FTP e pelo programa de integridade e de combate a corrupgao da Albion Capital.

A Diretora de Compliance e Risco possui um suplente para as atribuigbes. Ademais, a
Diretora de Compliance e Risco tem plena autonomia e independéncia para o exercicio de
suas fungbes e ndo atua, sob nenhuma hipotese, em funcgdes relacionadas a administragao
de carteiras de valores mobiliarios, a intermediagao e distribuicdo ou a consultoria de valores
mobiliarios, ou em qualquer atividade que limite a sua independéncia, na Albion Capital ou
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fora dela, assim como nao atua em fungdes que possam comprometer a sua imparcialidade
e atividades que possam gerar conflitos de interesse.

Sao obrigagbes da Diretora de Compliance e Risco, além daquelas estabelecidas no Manual
de Compliance:

Verificar o cumprimento desta Politica, assim como da regulamentacao e legislagao
aplicaveis;

Manter esta Politica atualizada e divulga-la internamente e a8 ANBIMA;

Reportar os assuntos envolvendo risco, compliance e PLD/FTP a Diretoria, inclusive
quaisquer extrapolagdes de limites de risco ou desenquadramentos identificados nos
Fundos;

Identificar as naturezas dos riscos inerentes a atividade da Albion Capital;

Eleger tecnologias de mensuragéo de riscos para cada Fundo, conforme cada
mandato e cada especificidade;

Contratar profissionais para a execugcado das funcbes de analise e mensuragao de
riscos e elaboragao de relatérios sobre riscos, com utilizacao das tecnologias eleitas;

Selecionar fornecedores de sistemas para mensuragao de risco, quando aplicavel;
Garantir a atualizagao tecnolégica dos recursos utilizados, quando aplicavel;

Elaborar politicas especificas de gerenciamento de risco para cada Fundo sob
Gestao, bem como propor regras e parametros para o efetivo cumprimento destas
politicas a serem incluidas em seus contratos e regulamentos;

Acompanhamento e validar para marcag¢ao a mercado das posi¢cdes dos Fundos pela
equipe de gestdo em comparacdo com a marcacao efetuada pelo administrador
fiduciario dos Fundos;

Encaminhar a Diretoria, até o ultimo dia util do més de abril de cada ano, o Relatério
de Compliance, que contempla, entre outras coisas, os resultados decorrentes das
atividades relacionadas a funcao de gestdo de risco e de compliance, incluindo
possiveis irregularidades ou falhas identificadas, desvios e desenquadramentos
ocorridos nos Fundos e quais medidas corretivas foram adotadas;

Disponibilizar, pelo menos mensalmente, o relatério consolidado da exposigdo ao
risco e de enquadramento de cada Fundo, ao Diretor de Gestéo, a equipe de gestao
e a Diretoria;

Supervisionar e acompanhar a adog¢édo das providéncias necessarias para ajustar a
exposicdo ao risco e de enquadramento dos Fundos conforme a politica de
investimentos, com base nos limites previstos nesta Politica e nos regulamentos dos
Fundos, quando n&do houver regularizagcao tempestiva pela equipe de gestao;

Garantir que os Testes de Aderéncia previstos nesta Politica e na regulamentacdo em
vigor sejam realizados anualmente; e

Realizar a Revisao das Metodologias para garantir que os modelos e paradmetros de
risco utilizados sao revistos a cada 2 (dois) anos, ou em prazo inferior caso os Testes
de Aderéncia evidenciem inconsisténcias.

Além das responsabilidades mencionadas, cabera a Diretora de Compliance e Risco
estabelecer padrdes de compliance nas rotinas desenvolvidas na Albion Capital. O termo
compliance designa a observancia de normas e procedimentos no que tange a
confidencialidade de informacdo, geracdo de relatérios de controle, manutencdo de
documentacao pertinente e obediéncia a legislagido vigente.
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A Diretora de Compliance e Risco podera, com base em analises de risco elaboradas pelas
areas técnicas e pela equipe de gestao, avaliar a viabilidade de operac¢des, projetos ou fundos
propostos, podendo, quando identificado risco relevante ou extrapolacdo de limites,
recomendar a ndo realizacdo ou a adocdao de medidas corretivas, incluindo eventual
descontinuidade de operagdes em curso, com o devido reporte a Diretoria.

5.3. Diretor de Gestao

As falhas encontradas nos exames e monitoramento efetuados pela Diretora de Compliance
e Risco sdo informados ao Diretor de Gestdo e a Diretoria. O Diretor de Gestado é o
responsavel por manifestar-se quanto as falhas identificadas com relagao a atividade de
gestao de recursos e quando aplicavel, adotar os ajustes necessarios.

Compete ao Diretor de Gestao:

» Adotar prontamente as medidas necessarias para corrigir desenquadramentos ou
extrapolagdes de limites de risco definidos nos regulamentos dos Fundos e nesta
Politica, quando notificado pela Diretora de Compliance e Risco;

* Cooperar ativamente no processo de monitoramento e mitigacdo de riscos,
fornecendo a Diretora de Compliance e Risco todas as informagdes relevantes sobre
operacgles, carteiras e ativos sob gestao;

» Validar as marcacdes e avaliagdes de risco de mercado, garantindo a consisténcia
com as metodologias definidas nesta Politica; e

* Manter a Diretoria informada sobre eventuais impactos, restricbes ou contingéncias
identificadas nas carteiras dos Fundos.

Em casos de extrapolagao dos limites de risco e enquadramento definidos pelo regulamento
dos Fundos e nesta Politica, a Diretora de Compliance e Risco informara a equipe de gestao
e a Diretoria, sendo o Diretor de Gestdo o responsavel pelo ajuste do Fundo o mais breve
possivel.

O Diretor de Gestao é responsavel por tomar as providéncias necessarias para ajustar a
exposicao ao risco dos Fundos e o enquadramento, com base nos limites previstos nesta
Politica e nos regulamentos dos Fundos. Caso o Diretor de Gestao nao tome as providéncias
necessarias no prazo estabelecido, a Diretora de Compliance e Risco devera avaliar a
situacéo e, se necessario, escalonar a Diretoria para deliberagdo das medidas cabiveis.

5.4. Colaboradores

Todos os Colaboradores devem:
*  Cumprir integralmente esta Politica e as demais normas internas correlatas;

* Reportar imediatamente a Diretora de Compliance e Risco qualquer proposta,
transacao, comportamento ou operagéo considerada incomum, atipica ou suspeita;

» Participar dos treinamentos obrigatérios e manter-se atualizados quanto as suas
obrigagdes legais e éticas;

5.5. Estrutura de Governanga

A estrutura de governanca da Albion Capital relacionada a gestao de risco e compliance é
composta pela Diretoria, pela funcdo de Compliance e Risco e pela area de gestao,
observada a segregacao de funcgdes e a independéncia da fungao de risco. Em situagdes que
demandem analise conjunta de risco, tais como inadimpléncia relevante ou deterioragdo do
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desempenho operacional dos ativos, a Diretora de Compliance e Risco podera convocar
reunido extraordinaria com o Diretor de Gestdo e o Diretor de Engenharia e ASG para
avaliacado do caso e definicdo das medidas cabiveis, com reporte a Diretoria.

6. APLICABILIDADE DESTA POLITICA NOS NEGOCIOS DA GESTORA

A Albion Capital ndo tem foco em gestéao de fundos de investimentos com carteiras compostas
por ativos liquidos, e se propde a gerir carteiras de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC). As carteiras de tais fundos sdo montadas e geridas a despeito das
condigbes de mercado, posto que as negociagdes sao tratadas em ambientes n&o abertos a
publicidade e interferéncia. Desta forma, alguns tipos de risco fazem parte inextricavel da
natureza dos negocios da Empresa e ndo haveria como tentar rejeita-los ou limita-los.

Considerando a natureza dos ativos sob gestao, determinados riscos, como risco de mercado
e liquidez, possuem relevancia limitada, sendo tratados de forma proporcional as
caracteristicas dos fundos.

No ambito dos negdcios da Albion Capital, ndo sdo executadas rotinas frequentes de
lancamento e/ou processamento de dados. A movimentagdo de ativos e/ou passivos em
carteiras de investimentos iliquidos é esporadica e com baixo numero de registros. Desta
forma, os riscos decorrentes de falhas de sistemas, processos ou pessoas sdo diminutos e
possiveis impactos nos negdcios possuem menor relevancia relativa, sendo tratados de
forma proporcional a natureza das atividades da gestora. A énfase na gestdo do Risco
Operacional esta na protecao de dados. Para tanto, a Albion Capital mantera, além da guarda
de dados em servidor préprio, copia de todos os dados em ambiente cloud, conforme a sua
Politica de Seguranca da Informacgéao.

Como os negacios realizados pela Albion Capital, na qualidade de gestora de carteiras de
participagcdes em empresas, de fundos de investimento em direitos creditérios e de fundos
imobiliarios, sdo formalizados em ambiente nao regulado, os mais importantes riscos na
conducgao dos negdcios sao:

* Risco Legal: mitigado por assessorias juridicas com escritérios de advocacia de
renome em direito societario, direito de mercado de capitais ou em outra area de
especialidade que seja necessario;

* Risco de Engenharia/Tecnologia: avaliado pelo Diretor de Engenharia da Gestora,
em dedicacdo integral, com responsabilidade estendida as avaliacbes de riscos
técnicos, tecnoldgicos e ASG;

* Risco de Nao-Materializagao dos Fluxos Financeiros Projetados: refere-se a
possibilidade de os fluxos de caixa esperados dos ativos ndo se concretizarem
conforme previsto. Esse risco € acompanhado por meio do monitoramento continuo
das operagdes, com base em analises financeiras elaboradas pela equipe de gestao
e areas envolvidas, incluindo a avaliagdo de cenarios adversos que possam impactar
a geracao de caixa dos ativos.

7. METODOLOGIA DE GESTAO DE RISCO

7.1. Risco de Crédito

Considerando que os fundos sob gestdo encontram-se integralmente alocados, o risco de
crédito é gerido predominantemente por meio do monitoramento continuo das contrapartes e
dos fluxos financeiros dos contratos existentes.
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O monitoramento do risco de crédito é realizado sob a supervisdo da Diretora de Compliance
e Risco, com base em informacgdes disponibilizadas pela equipe de gestao, pelo administrador
fiduciario e demais prestadores de servigos envolvidos na estrutura dos fundos, preservada
a independéncia da fungao de risco.

A gestao do risco de crédito compreende, entre outros aspectos:

e acompanhamento periédico dos pagamentos previstos nos contratos;

e identificacdo de atrasos, inadimplementos ou quaisquer indicios de deterioracédo da
capacidade de pagamento das contrapartes;

e avaliacdo continua da suficiéncia, qualidade e exequibilidade das garantias
associadas as operacgdes;

e andlise de eventos operacionais, financeiros ou juridicos que possam impactar a
geracgao de caixa dos ativos subjacentes.

Os colaboradores, no &mbito de suas atribuicdes, devem:

e manter-se informados sobre os riscos relevantes associados aos ativos dos fundos;

e contribuir para a adequada identificacdo, avaliacdo e monitoramento do risco de
crédito;

e observar os controles internos aplicaveis e reportar eventuais eventos relevantes.

No contexto dos fundos sob gestédo, nao ha atividade recorrente de aquisi¢do de novos ativos
OU exposi¢ao a novos emissores, sendo a analise de crédito direcionada primordialmente ao
acompanhamento continuo das operagoes existentes.

Sem prejuizo, a gestao do risco de crédito observara, sempre que aplicavel:

e aadequacéo e robustez das garantias contratuais;

e a qualidade da estrutura juridica das operacgdes;

e a consisténcia dos fluxos financeiros projetados em relagéo aos efetivamente
realizados.

A eventual utilizagcéo de classificagdes de risco por agéncias externas podera ser considerada
como insumo complementar, ndo substituindo a analise interna realizada pela gestora.

Na hipotese de atraso relevante, inadimplemento ou identificacdo de risco material, o evento
sera avaliado quanto a sua materialidade, podendo ensejar, conforme o caso:

e reporte a Diretoria;

e adocao de medidas corretivas pela gestéo;

e acionamento do administrador fiduciario e/ou dos prestadores de servigos
responsaveis pela cobranga e execugao das garantias, conforme a estrutura do fundo;

e avaliagcdo da adogédo de medidas extrajudiciais ou judiciais cabiveis.

Eventos relevantes poderdo ser discutidos com a Diretoria e demais areas envolvidas,
conforme sua materialidade e impacto potencial nos fundos.

A exposicao ao risco de crédito é, portanto, acompanhada de forma continua pela gestora,
constituindo elemento central da gestao dos fundos sob responsabilidade da Albion Capital.

No contexto dos fundos sob gestao, cujo lastro sao contratos de aluguel de fazendas solares
fotovoltaicas, a gestdo do risco de crédito considera adicionalmente os mecanismos
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estruturais de mitigagéo previstos na estrutura de cada fundo, incluindo escrow accounts,
reservas de liquidez, waterfall de pagamentos e coberturas de seguros ajustadas as
caracteristicas dos ativos. Esses instrumentos visam assegurar a continuidade dos fluxos
financeiros mesmo em cenarios adversos de geracao de energia ou de capacidade de
pagamento das contrapartes.

7.2. Risco de Mercado

O risco de mercado é definido como a possibilidade de perdas decorrentes de variagdes nos
precos, taxas ou demais variaveis de mercado que possam afetar o valor dos ativos
integrantes dos fundos de investimento.

Considerando que a Albion Capital atua na gestdo de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios (FIDC), compostos predominantemente por ativos iliquidos e estruturados, o risco
de mercado possui relevancia limitada no contexto dos fundos sob gestao.

Eventuais exposicdes a ativos liquidos sujeitos a variagao de preco podem ocorrer de forma
residual, sendo tais exposi¢des monitoradas de maneira proporcional a sua materialidade.

O monitoramento do risco de mercado é realizado sob a supervisdo da Diretora de
Compliance e Risco, com base em informac¢des disponibilizadas pela equipe de gestao e pelo
administrador fiduciario, quando aplicavel.

A gestao desse risco compreende, quando aplicavel:

acompanhamento da exposi¢ao a ativos sujeitos a variagao de prego;

avaliacao qualitativa de potenciais impactos de variagbes de mercado sobre os fundos;
verificagdo da materialidade dessas exposicdes no contexto da carteira.

Em razdo da natureza dos ativos sob gestdo, ndo sédo adotadas, de forma rotineira,
metodologias quantitativas complexas de mensuracdo de risco de mercado (tais como
modelos de Value at Risk — VaR), sendo a abordagem baseada em monitoramento
proporcional e analise qualitativa.

Eventuais variagoes relevantes que possam impactar os fundos serao avaliadas quanto a sua
materialidade e, quando aplicavel, tratadas no ambito da governanga da gestora.

7.3. Risco de Capital

O risco de capital esta relacionado a possibilidade de reducdo do patriménio liquido dos
fundos, principalmente em decorréncia da frustragdo dos fluxos financeiros esperados dos
ativos.

Considerando a natureza dos fundos sob gestdo, compostos por ativos estruturados e
iliquidos, o risco de capital esta diretamente associado ao risco de crédito e ao desempenho
das operagodes.

Nos fundos em que ha limitacao de responsabilidade, os cotistas ndo sdo obrigados a realizar
aportes adicionais além do valor inicialmente subscrito, nos termos da regulamentagao
aplicavel.

O monitoramento é realizado de forma continua, com base na evolugao do patriménio dos
fundos e na aderéncia entre os fluxos financeiros projetados e os efetivamente realizados.

Nao ha utilizagcao recorrente de alavancagem ou operagbes com margem, sendo o risco de
capital predominantemente decorrente do desempenho dos ativos.
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7.4. Risco de Contraparte

O risco de contraparte refere-se a possibilidade de descumprimento das obrigacoes
assumidas pelas partes envolvidas nas operacdes dos fundos, podendo impactar os fluxos
financeiros e a estrutura dos ativos.

Considerando a natureza dos fundos sob gestdo, compostos por ativos estruturados e
negociados em ambiente privado, o risco de contraparte esta diretamente associado ao risco
de crédito das operagdes, sendo tratado de forma integrada.

O monitoramento envolve:

e acompanhamento da capacidade de cumprimento das obrigac¢des pelas
contrapartes;

e avaliacdo de eventos que possam indicar deterioragdo de sua situagao econémico-
financeira;

o verificacdo da adequacao das garantias e da estrutura contratual.

Nao ha exposicao relevante a contrapartes tipicas de mercado organizado (como corretoras),
sendo o foco direcionado as contrapartes das operagoes de crédito.

7.5. Risco de Liquidez

O risco de liquidez refere-se a possibilidade de os fundos ndo disporem de recursos
suficientes para o cumprimento de suas obrigag¢des financeiras, incluindo o pagamento de
despesas e amortizacdes aos cotistas, nos prazos estabelecidos.

Considerando a natureza dos fundos sob gestdo, compostos por ativos estruturados e

iliquidos, o risco de liquidez esta associado principalmente a materializacdo dos fluxos
financeiros contratados, e ndo a negociacgao de ativos em mercado secundario.

O monitoramento compreende:
acompanhamento dos fluxos de recebiveis dos ativos;

verificacdo do alinhamento entre entradas de caixa e obriga¢des dos fundos, incluindo
amortizacdes;

avaliacdo do impacto de eventuais atrasos ou inadimplementos sobre a capacidade de
pagamento.

A liquidez dos fundos depende, predominantemente, do desempenho dos ativos e do
cumprimento das obrigagdes pelas contrapartes.

Eventuais descasamentos entre fluxos esperados e realizados sdo avaliados quanto a sua
materialidade e tratados conforme a governanga da gestora.

7.6. Risco Operacional

O risco operacional refere-se a possibilidade de perdas decorrentes de falhas em processos,
pessoas, sistemas ou eventos externos que possam impactar as atividades da Albion Capital.
A mitigacdo desse risco € realizada por meio de controles internos e procedimentos
operacionais, incluindo:
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e manutengao de Plano de Continuidade de Negdcios (PCN), visando assegurar a
continuidade das atividades essenciais;
e identificacdo, registro e analise de eventos relevantes de risco operacional;
¢ avaliacdo de impactos decorrentes da criagao de novos fundos ou desenvolvimento
de novas atividades, quando aplicavel;
o realizacao de treinamentos periddicos para os colaboradores.

Eventos relevantes de risco operacional sdo avaliados quanto a sua materialidade e, quando
necessario, reportados a Diretoria para definicdo das medidas cabiveis.

7.7. Risco de Concentragao

O risco de concentragao refere-se a exposi¢ao relevante dos fundos a um nuimero limitado
de ativos, contratos ou contrapartes, podendo ampliar o impacto de eventos adversos sobre
a carteira.

Considerando a natureza dos fundos sob gestdo, compostos por ativos estruturados, a
concentragao € caracteristica inerente a estratégia de investimento, nao sendo, por si so,
indicativa de inadequacao.

O monitoramento do risco de concentragcdo compreende:
avaliacdo da exposicéo por ativo e contraparte;
analise do impacto potencial de eventos adversos relevantes;

verificagdo da aderéncia aos limites estabelecidos nos regulamentos dos fundos, quando
aplicavel.

7

A gestédo desse risco é realizada de forma continua, com avaliagdo de materialidade e,
quando necessario, adog¢do de medidas conforme a governanga da gestora.

7.8. Risco de engenharia, tecnologia e ASG

A Albion Capital considera os riscos de engenharia, tecnologia e aspectos ambientais,
sociais e de governanga (ASG) como relevantes para a avaliagdo e monitoramento dos
ativos dos fundos.

A analise desses riscos envolve, quando aplicavel:

e aspectos relacionados a constru¢ao, comissionamento e operagao dos ativos;
e avaliacdo da performance técnica e operacional;
o identificacdo de fatores que possam impactar a geragao de caixa dos ativos.

A avaliagao técnica é realizada com o apoio das areas envolvidas, sendo seus resultados
considerados no monitoramento continuo das operagdes.

Sempre que aplicavel, poderao ser adotadas medidas de mitigacao, tais como a utilizacao
de seguros, garantias contratuais e outras estruturas de protecéo.

Eventuais alteragdes relevantes no perfil de risco dos ativos serdo avaliadas quanto a sua
materialidade e, quando necessario, tratadas no &mbito da governanca da gestora, podendo
ensejar a adogao de medidas corretivas relacionadas as operagoes.
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No contexto especifico dos fundos sob gestdo, cujos ativos sdo fazendas solares
fotovoltaicas, o monitoramento do risco de engenharia contempla o acompanhamento da
performance de geracdo de energia dos ativos, a verificacdo de disponibilidade e
funcionamento dos equipamentos, e a avaliacido de fatores que possam impactar a
capacidade de geragao, tais como degradagéo de painéis, condi¢des climaticas adversas e
falhas técnicas. A area de engenharia realiza visitas técnicas peridédicas aos ativos
operacionais, sendo seus resultados consolidados no relatério mensal de risco e
considerados no monitoramento continuo das operagdes.

8. ENQUADRAMENTO

A Albion Capital é responsavel por garantir a observancia dos limites de composicgao,
concentracao e demais restricbes aplicaveis as carteiras dos fundos, conforme previstos em
seus regulamentos, na regulamentacgéo vigente e na autorregulacao aplicavel.

Considerando que os fundos sob gestdo encontram-se integralmente investidos, o
enquadramento é realizado de forma periddica, com base na estrutura dos ativos existentes,
nao havendo atividade recorrente de analise prévia de operagdes (“pré-trade”).

O processo de enquadramento compreende:

e monitoramento periddico da aderéncia das carteiras aos limites aplicaveis;
o verificagdo da exposicao a fatores de risco relevantes;
o identificacdo tempestiva de eventuais desenquadramentos.

O monitoramento é realizado com base em informacdes disponibilizadas pelo administrador
fiduciario e demais prestadores de servigos, podendo ser utilizado apoio de controles
internos ou ferramentas especificas, quando aplicavel.

8.1. Tratamento de Desenquadramentos

Os eventuais desenquadramentos sao identificados e avaliados quanto a sua natureza e
materialidade.

Uma vez identificado um desenquadramento, serdo adotadas as medidas cabiveis para sua
regularizagdo, observando-se os prazos e condi¢des previstos no regulamento do
respectivo fundo e na regulamentacgao aplicavel.

Os desenquadramentos podem ser classificados como:

o Desenquadramento Ativo: decorrente de decisdes ou eventos diretamente
relacionados a gestédo do fundo;

o Desenquadramento Passivo: decorrente de fatores externos, tais como variagbes
de mercado, eventos de crédito ou alteragdes nas condi¢des dos ativos.

Os desenquadramentos sdo acompanhados pela area de gestao e supervisionados pela
funcao de risco, sendo reportados a Diretoria quando apresentarem relevancia.

As medidas para reenquadramento sao adotadas de forma proporcional a natureza do
desenquadramento e as condigdes dos ativos, podendo incluir ajustes operacionais,
negociais ou contratuais, conforme aplicavel.

8.2 Escalonamento e Governanga
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Em casos de extrapolagéo dos limites definidos no regulamento do fundo ou nesta Politica,
os eventos serao avaliados quanto a sua natureza e materialidade.

Uma vez identificado o desenquadramento:

e a area de gestao sera informada para adogédo das medidas necessarias ao
reenquadramento, observados os prazos aplicaveis;

e afungao de risco acompanhara o processo de regularizagdo, sob a supervisdo da
Diretora de Compliance e Risco;

Caso o desenquadramento nao seja regularizado no prazo esperado ou apresente maior
relevancia, o evento podera ser escalonado a Diretoria para avaliagao e definicdo das
medidas cabiveis.

Em situacdes que representem risco material aos fundos ou descumprimento regulatério
relevante, poderéo ser adotadas medidas imediatas, com o devido reporte a Diretoria e
registro nos controles internos da gestora.

9. TESTES DE ADERENCIA AS METODOLOGIAS

Os testes de aderéncia tém por objetivo verificar a adequacao, consisténcia e efetividade das
metodologias adotadas pela Albion Capital no gerenciamento dos riscos dos fundos sob
gestao.

Tais testes sao realizados sob a supervisao da Diretora de Compliance e Risco, com base
nas metodologias e procedimentos descritos nesta Politica, considerando a natureza, porte e
complexidade dos ativos e dos fundos.

Os testes de aderéncia contemplam, quando aplicavel:

o verificagdo da consisténcia dos procedimentos de monitoramento dos riscos;

e« avaliacdo da adequagdo das metodologias adotadas em relacdo as caracteristicas
dos ativos e aos documentos dos fundos;

¢ analise da capacidade dos controles implementados de identificar e tratar eventos
relevantes de risco.

Em razao da natureza dos ativos sob gestao, ndo sao adotados, de forma rotineira, modelos
quantitativos complexos de mensuragao de risco de mercado, sendo os testes de aderéncia
compativeis com a abordagem adotada pela gestora.

Os testes de aderéncia sao realizados com periodicidade minima anual, ndo superior a 12
(doze) meses, ou em prazo inferior, quando necessario.

10. REVISAO DAS METODOLOGIAS DE GESTAO DE RISCO

A revisao das metodologias de gestao de risco consiste na analise e eventual atualizagao dos
procedimentos e critérios adotados pela gestora, com o objetivo de assegurar sua aderéncia
as caracteristicas dos fundos, a regulamentacao aplicavel e as melhores praticas de mercado.

A revisao é conduzida sob a supervisido da Diretora de Compliance e Risco e considera, entre
outros fatores:

o alteracdes no perfil dos fundos sob gestao;
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¢ mudancas relevantes nas caracteristicas dos ativos;
e atualizagbes regulatérias;
e resultados dos testes de aderéncia que indiguem necessidade de ajustes.

As metodologias de gestao de risco sao revisadas com periodicidade nao superior a 24 (vinte
e quatro) meses, ou em prazo inferior, caso os testes de aderéncia ou eventos relevantes
indiguem a necessidade de revisao.

As metodologias e ferramentas utilizadas para o acompanhamento dos riscos sao definidas
pela fungao de risco e devem ser consistentes e compativeis com os documentos dos fundos
sob gestao.
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